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Notizie sui mercati

Un rinnovato oftimismo riguardo a una conclusione in tempi ravvicinati del conflitto in
Medio Oriente ha permesso ai mercati azionari di archiviare la seduta di ieri in rialzo
con Wall Street che ha amplificato i guadagni. Dopo le indiscrezioni di stampa (Wall
Street Journal), riguardo alla possibile volontd di cessare gli attacchi da parte del
presidente Trump, si € aggiunta la notizia della disponibilitd dell’lran di interrompere |l
conflitto ma solo con garanzie per prevenire futuri atti di aggressione. Le forti pressioni
in vendita delle scorse settimane hanno lasciato spazio a decise ricoperture, in un
contesto in cui piccoli segnali di speranza hanno ora un impatto maggiore sui mercati.
Si trattera anche di comprendere le reali conseguenze su inflazione e crescita
economica, anche se un veloce ridimensionamento delle quotazioni di petrolio e gas
permetterebbe impafti femporanei e gestibili. Reazione positiva stamani per le borse
asiatiche che registrano i migliori rialzi giornalieri degli ultimi mesi, a cui si aggiunge la
positivitd dei listini europei in avvio di giornata: questi ultimi proseguono, in tal modo, i
guadagni realizzati nelle ultime due sessioni.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 44.310 1.1 -1.41
FTSE 100 10.176 0,48 2,47
Xetra DAX 22.680 0,52 -7.39
CAC 40 7.817 0,57 -4,08
Ibex 35 17.050 0.47 -1,49
Dow Jones 46.342 2,49 -3,58
Nasdaq 21.591 3,83 -7.11
Nikkei 225 53.613 4,99 6,50

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

Investitori

privati

1 aprile 2026- 09:28 CET

Data e ora di produzione

Nota giornaliera

Research Department

Ricerca per
investitori privati e PMI

Ester Brizzolara
Analista Finanziario

Laura Carozza
Analista Finanziario

Piero Toia
Analista Finanziario

1 aprile 2026- 09:38 CET

Data e ora di circolazione

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.
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UNICREDIT: I'assemblea approva il bilancio, il dividendo e il buyback

L'assemblea di UniCredit ha approvato tuttii punti all’ordine del giorno, incluso il bilancio record
2025, dividendo, buyback e politiche di remunerazione. Il presidente Padoan ha rivendicato i
risultati ottenuti e ribadito I'ambizione dell’istituto di diventare un campione europeo, anche
framite un'’integrazione con Commerzbank, mantenendo un dialogo aperto con tutti gli
stakeholder. Dalla lettura del libro soci, infine, non sono emerse novitd nell’azionariato della
banca; possiedono quote superiori al 3% Blackrock (7,6%) e Capital Research (5,3%).

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Leonardo 58,04 4,28 2,35 3.16
Prysmian 98,78 4,02 1,15 1,24
Avio 33,10 2,95 1,01 1,07
Buzzi 43,08 -0,92 0,54 0,59
Infrastrutture Wireless Ital 6,86 -0,65 4,93 6,41
Davide Campari-Milano 6,13 -0,52 3,70 5,30

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

SANOFI: autorizzazione dalla Commissione Europea per il Rezurock

Sanofi ha annunciato che la Commissione Europea ha dato I'autorizzazione, in modo
condizionato, al farmaco Rezurock per il frattamento della malattia cronica da trapianto contro
ospite (GVHD). Il farmaco pud essere usato da adulti e ragazzi sopra i 12 anni e viene
somministrato quando altri trattamenti non funzionano o non sono adatti. L'approvazione &
basata su diversi studi e ha mostrato risultati positivi e duraturi, anche se I'autorizzazione
condizionata alla commercializzazione €& subordinata al completamento di uno studio
confermativo.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Rheinmetall 1444,50 2,48 0,19 0,24
Adidas 136,65 2,24 0,56 0,91
Deutsche Boerse 251,10 2,20 0,46 0,61
Adyen 850,60 -1,60 0.14 0.16
Basf 52,40 -1.13 3.70 3,58
Deutsche Telekom 31,95 -0,96 5,90 7,50

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AMAZON: collaborazione con Delta Airlines per installare la tecnologia satellitare
Amazon Leo

Amazon ha siglato un accordo con Delta AirLines per installare la tecnologia satellitare Amazon
Leo su 500 aerei Delta a partire dal 2028. |l servizio offrird Wi-Fi ad alta velocitd, gratuito per gli
iscritti a SkyMiles (programma fedeltd della compagnia aerea statunitense), basandosi su un
sistema di satelliti a orbita bassa che garantird una connessione piu veloce e affidabile. L'intesa
rafforza la collaborazione gid esistente tra Delta e Amazon Web Services, prevedendo sviluppi
nell’integrazione di strutture diintelligenza artificiale e altre fecnologie per migliorare I'esperienza
dei passeggeri.
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MICROSOFT: piano di investimenti in Thailandia in cloud e intelligenza artificiale

Microsoft ha annunciato un piano diinvestimenti di oltre 1 mid di dollari in Thailandia nei prossimi
due anni, finalizzato allo sviluppo di cloud e di intelligenza artificiale, in risposta alla crescente
domanda di Intelligenza artificiale nella regione. L'iniziativa si basa su collaborazioni gid esistenti
per espandere la presenza nei data center e rafforzare le competenze della forza lavoro locale,
includendo anche investimenti in cybersecurity e nelle tecnologie sovrane. L'obiettivo &
accelerare l'adozione dellintelligenza artificiale nel Paese, sostenendo la produttivitd e la
competitivitd economica nel lungo periodo e contribuendo a ridurre il divario tecnologico
esistente tra le economie in via di sviluppo e quelle piu avanzate.

NVIDIA: investimento in Marvell Technology

Nvidia ha annunciato un investimento da 2 mid di dollari in Marvell Technology nell’ambito di un
accordo per collaborare sulla tecnologia chiomata fotonica su silicio, con I'obiettivo di rendere
I'intelligenza artificiale piu accessibile e potente. La fotonica su silicio permette di trasmettere
dati piv velocemente consumando meno energia. Nello specifico, Nvidia unird le sue tecnologie
con quelle di rete di Marvell per migliorare le prestazioni dei sistemi di IA; i chip (acceleratori)
saranno collegati fra loro per offrire servizi di intelligenza artificiale piu avanzati e veloci. La
collaborazione fra i due gruppi si focalizzerd anche su rendere piu rapide ed efficienti le refi di
telecomunicazione, cosi da supportare meglio le nuove tecnologie.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Caterpillar 708,46 6,15 0,62 0,69
Nvidia 174,40 5,59 52,04 48,33
Boeing 199,03 519 1,47 1,43
Chevron 206,90 -1.81 2,98 3,62
Coca-Cola 76,05 -0,29 5,20 5,65
Verizon Communications 50,20 -0,20 7,03 7,62
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
13 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Marvell Technology 99,05 12,80 9.88 7,45
Arm Holdings 151,28 10,46 3.72 1,89
Monolithic Power Systems 1093,35 9,08 0,27 0,24
Constellation Energy 279,25 -6,48 1.13 1.1
Charter Communications -A 215,88 -2,29 0,96 0,60
T-Mobile Us 210,03 -1,83 2,32 2,25

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
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regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola
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